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Investidor: viver de (a) bolsa?
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B3 — histdrico
Fundada em 23/08/1890;
Até 1964 — vinculadas as secretarias de financas dos estados
Compostas por corretoras nomeadas pelo poder publico.
1965/66 — reforma do SFN — caracteristica institucional até hoje;
Entidade auto-reguladora e supervisionada pela CVM
1972 — implanta o pregao automatizado (on line)
1997 — sistema de negociacao eletronica — Mega Bolsa
1999 — home broker e after market
2008 — Processo de desmutualizacAo — S.A.

2017 — Criacao da B3 — fusao CETIP-Central de Custoddiae liquidacao financeira
de titulos com a Bolsa, Mercadorias e Futuros de SP — BM&F, se tornando a B3 -
Brasil, Bolsa, Balcao — 5a. Posicao em valor de Mercado do mundo.



Bolsa de valores: objetivos

Proporcionar liquidez aos titulos negociados, atuando por
meio de pregdes continuos.

Responsabilizar pela fixacao de precos justos, formados pelo
mecanismo da oferta e da procura.

Divulgar todas as operacdes realizadas no menor tempo
possivel.

Atuar em diversos tipos de mercados:
* Avista
* Atermo
* Opgoes
* Futuros



Mercados

Mercado a vista — negdcios com ativos, titulos e valores
“mobiliarios que se liquida a vista.

/J—

ACOES Flis ETFs UNITs ADRs BDRs

Mercado a Termo - O comprador tem o direito de adquirir o
ativo objeto (ex: acao, boi, café, imovel... ) por preco acertado
entre as partes, e o vendedor tem a obrigacao de entregar o
contrato na data correta e com o preco definido.

Mercados futuros (Prof. Alexandre) - Os mercados futuros
tém como objetivo basico prover a protecao aos agentes
econdmicos, com relacdao as variacoes nos precos de seus
produtos, e investimentos em ativos financeiros.(ex. indice
bovespa, ddlar, café, soja, boi gordo...)



Mercado de Op¢oes (Prof. Bornia)

e Diversas variaveis influenciam o contrato de compra ou de
de uma opcao. O mercado chama de prémio o valor pago pelo
comprador de uma opcao ao vendedor, para gozar do beneficio
de adquirir o ativo-objeto a preco predeterminado.

O valor do prémio depende basicamente de:
 preco do ativo-objeto;
* preco de exercicio da opcao;
* 0 prazo de vencimento da opcao;
* taxa de juros sem risco;
* volatilidade do ativo-objeto.



Modalidades de ingresso no mercado de a¢oes

1 - Clube de investimento
2 - Fundos de acoes

3 — Individualmente (pessoa fisica/juridica)



Acoes: formas de negociacao

Sistema eletronico de Negociacao — Corretoras fazerem
suas ofertas através de computadores on-line com a
Bovespa (Mega Bolsa)

Home Broker — sistema que permite o investidor emitir suas
ofertas pela internet.



O que observar antes de entrar

Sua tolerancia ao risco
— Perfil do investidor
— Moderado
— Conservador
— Agressivo

Seu objetivo

O prazo do investimento



Proteger o patrimonio: diversificacao

+

magazine
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vem ser feliz

R$ 10.000,00

FONTE: sites das empresas



Mercado a vista

ACOES Flls ETFs UNITs ADRs BDRs
_—

ACOES —sao titulos de renda variavel, emitidos por sociedades an6nimas,
gue representam a menor fracao do capital da empresa emitente.

ON - dao direito a voto — ex. PETR3

PN — nao dao direito a voto, mas possuem a preferéncia na distribuicao de
lucros — ex. PETR4

Podem ser diferenciadas por classes: “A”, “B”, “C” ou alguma outra letra.



Beneficios em acoes
Ganho de capital ou valorizacao - diferenca entre o preco de
compra e venda da ag¢ao.

S
Semana de Segunda, Set 9, 2019

CGASS. CGASS = CGASS: 88,39 (+752,40%)
: 82,00 (+708,71%)
IBOV: 103.505,96 (+72,81%)
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Beneficios em ac¢oes
Proventos - Dividendos — valor (dinheiro) vindo dos lucros da empresa.

i— Melhores dividend Yeld % - 2013 - 2017

Média

Empresa | Classe | Codigo 2013 2014 2015 2016 2017 (%)

Comgas PNA CGAS5 1,7 3,6 14,3 25,8 17,6 12,6

Taesa UNT N2 | TAEE11 12,1 15,6 13,1 13 8,3 12,4

Smiles ON SMLS3 - 21,2 6,3 6,4 5,9 10,0

Bradespar PN BRAP4 5,4 12 20,7 0,7 5 8,8

Telef Brasill PN VIVT4 10,1 7 11,5 4,4 6,2 7,8

Eztec ON EZTC3 1,9 4,3 8,1 6 17,4 7,5

Multiplus ON MPLU3 4,6 538 7,1 9,5 9,5 7,3

*Bonificacao — sao agoes novas.

*Subscricao — é a preferéncia para a aquisicao de novas agoes
langadas pela empresa com a finalidade de obter recursos para
aumentar o capital social



ETFs - Exchange Traded Funds

“fundos de indices comercializados como acdes. Esses fundos
tendem a replicar indices, como o Ibovespa Fundo de indice
(BOVA11), por exemplo. Neste caso, se o Ibovespa subir 10%
em um meés, o ETF do lbovespa vai ter um desempenho
muito parecido, ja descontando a taxa de administracao.
Caso o indice

https://www.infomoney.com.br/conteudo-patrocinado/noticia/4381562/0-que-e-um-
etf#targetText=ETF%20%C3%A9%20a%20sigla%20em,(BOVA11)%2C%20por%20exemplo.




ETFs - Exchange Traded Funds

= BOVAI11 - Baseado no Ibovespa, indice composto pelas acdes emitidas
por empresas que respondem por mais de 80% do numero de
negocios e do volume financeiro.

= BRAX11 - Baseado no indice Brasil (IBrX 100), que mede o retorno de
um investimento em uma carteira tedrica composta pelas 100 acoes
mais negociadas na BM&FBOVESPA, em termos de negdcios e
volume.

= |[VVB11 - O iShares S&P 500 Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de indice — Investimento No Exterior é um fundo de indice que
busca retornos de investimentos que correspondam, de forma geral,
a performance, antes de taxas e despesas, do indice S&P 500 em

reais. Fonte: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/ renda-
variavel/etf/renda-variavel/etfs-listados/




Units

Segundo Pinheiro (2018) as units representam uma cesta de
coes formada por acoes ordinarias e preferenciais. O numero

1 é formado pela soma de uma acao ordinaria (codigo 3) e
uma ou duas, ou trés acoes preferenciais (codigo 4).

= EX: TIET11 =uma acgao TIET3 + quatro acdes TIET4
= Ex: BIDI11 =uma ac¢ao BIDI3 + duas acdes BIDI4
= Ex: SANB11 =uma SANB3 + uma acao SANB4

Papel Cotagdo Qtd. Ult. Neg. Qtd. Neg. Dia Max. Min. N°Neg. Dt Uit Neg. H.Ult. Neg. Var.% Fech. Compra Opgd

Oes
B 103.423,02 100 100 104.699,20 103.274,91 1 13/09/2019 16:36:30  -0,90  104.370,91 =
BOVA 99,58 140 4,6M 100,81 99,36 19.913  13/09/2019 16:37:06  -0,78 100,36 99,56 B
ITSA4 13,13 100 23,2M 13,37 13,10 37.825  13/09/2019 16:37:04 13,11 13,12 - |
B3SA3 43,26 100 6,8M 44,72 43,08 17.261  13/09/2019 16:37:04  -2,74 44,48 43,25 =2
visc11 117,41 7 28,0K 119,00 116,48 2392  13/09/2019 16:36:57 : 116,50 117,14 - |
et 89,83 5,9K 7,6K 90,00 88,60 15  13/09/2019 16:28:44  -1,76 91,44 89,20 [---



ADRs - American Depositary Receipt
Acao brasileira negociada na bolsa Americana

= “criado nos Estados Unidos para permitir que os investidores pudessem
comprar acoes de empresas de fora do EUA. Trata-se de um recibo de
acoes de empresas estrangeiras.”

= “No pais de origem da empresa, um banco compra papéis (hnovos ou em
circulacao) e fica responsavel pela sua custédia. Nos EUA, outra instituicao
financeira emite os recibos de tais papéis e os comercializa em mercado de
balcao ou em bolsa de valores.”

= “Cada ADR pode equivaler a uma unica acao, a uma fracao ou a um pacote
com varias acoes. Eles sao negociados em dodlar e os precos, em geral,
acompanham a cotacao no pais onde a companhia abriu capital.” (EXAME, 2017)

Cdédigos das principais Empresas Brasileiras

Empresa Caédigo na Bovespa Cdédigo do ADR
Ambev ABEV3 ABV

Bradesco BBDC4 BBD
Gerdau GGBR4 GGB

Petrobras PETR4 PBR e PBR-A




BDRs - Brasilian Depositary Receipt

BDRs: acao estrangeira negocia no Brasil. ativo que o brasileiro
pode adquirir quando interessado em investir em empresas de
fora do pais. Alternativa para empresas estrangeiras captarem
recursos no mercado brasileiro e possibilita ao investidor comum
adquirir no Brasil valores mobiliarios lastreados em ativos
estrangeiros. Porém, é necessario que o investidor entenda que
investir em BDR’s é diferente de se investir diretamente em acoes
estrangeiras, pois os BDR’s podem ser comparados a ‘fundos de
investimentos’ que possuem acoes estrangeiras em seu
portfélio.” https://www.sunoresearch.com.br/artigos/bdr-uma-
forma-simples-de-investir-no-exterior/

EX: Nike Inc BDR — Cédigo = NIKE34
Amazon.com Inc BDR — cddigo = AMZ034
Apple Inc BDR — codigo = AAPL34




Fundo de Investimento Imobiliario (FII)

. Negociado em bolsa (renda variavel)
= Fundos de tijolo (SPTW11) e de papel (MXRF11)
= Obijetivo: dividendos (6% - 12% a.a)



Estratégias de negociacao

Day trade (é possivel utilizar alavancagem)
= Compra; Venda

Swing Trade
= Compra; Venda (aluguel)

Position Trade ou Buy and hold (compra e segura) -
investidor fundamentalista

= Compra; Venda (aluguel)




Tipos de analise

Tape Reading (day trade — anélise baseada no book de ofertas)

Analise fundamentalista

Busca determinar o valor adequado de uma acao que reflita a situacao financeira da
empresa no presente e as expectativas.

Também estuda questdes relativas a economia do pais e perspectivas do segmento a
que pertence a empresa.

Avalia como ocorre o gerenciamento da empresa.

Analise grafica ou técnica

Avalia os dados gerados pelas transformacdes dos papéis na Bolsa, como o preco das
acoes e o volume negociado.

Utiliza graficos de desempenho das agdes em busca de padrdes.
Avalia tendéncias e busca determinar metas para os precos.

Analise quantitativa x qualitativa - Tudo aquilo que podemos avaliar
numericamente x considera o cenario micro e marcroecono-mico da empresa




Tipos de analise
Tape Reading (day trade — baseada no book de ofertas)

]
g @ Seguro | https://br.advfn.com/bolsa-de-valores/bovespa/taesa-unt-TAEE11/boock-de-ofertas

Resumo das melhores ofertas

L )

: Volume Total da melhor Compra Venda Volume Total da
: (Mais alta {Mais baixa) melhor Venda
L 73 30000y 128 _

i Py .71 4 600 DEUTS »
Numero de ordens da © Eooca e 200 peurs Numero de ordens da
melhor Compra - efca i et el melhor Venda

——'
a 100 DEUTSC 13 20:19
.71 100 SANTAN 132024
.71 100 SANTAN 132024
.71 100 DEUTSC 132026
= . .71 = 2028
Lista de ordens para % .71 Lista de ordens para 2028
compra de agdes. ®.71 Venda de agdes. 2028

{O Mercado comprara (O Mercado vendera agbes 2028

o . .71 -
agdes de voce) .71 para voce) 20.28
131941 DEUTSC 100 9.70 9.71 1.900 x> 13:20.28
2.000 9.70 9.71 800 USBS
Vermelho: 100 .70 ®.71 100 DEUTSK Verde:
Ordens sendo 100 870 ®.71 4200 UBS Ordens sendo
removidas : .71 1.000 UM adicionadas
100 9.71 6200 ITAU R |

100 MORGAN 13 <
1220 .42
132043

132043

1320 32
132032

1320:34
13:20:43
13:20:43
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Tipos de analise

Tape Reading (day trade — baseada no book de ofertas)
br.advfn..com.':m sa-de-valores/bovespa/taesa-unt-TAEE11/book-de-ofertas @ ¥

Petrobras (Vista) [EOVPETR4 ok | Busca |

| complieto™ Sumario Estatist. | Histograma ™ Grafico ™ TickScope
ULT 33.9 +0.35 {(+1.0%) Vol: 613,300|((4

33
325
Ofertas de Compra I'I'udo vI Ej Tudo _~ | Ofertas de Venda | . | =
1 1.000 33.87-33.9 1.700 1 1200 1400 1600

[ | [ 1| [[Cotagio™ Leildo “ indices ™ Fluxo

(7017 apes 000 3388 Hora 1017 VABANT 1077
10117 AGOR# 1.000 33.87 339 1.700 AGOR£10:17 ABE 338 A:t 33 55
10016 SLW 2.300 33.86 33.93 900 SLW 1016 ||pyax 33.98 VWAP
1016 TIT 100 33.86 33.93 300 MORG: 10:16  ||pin 33.65 Neg 504
1017 ITAU 100 33.86 33.94 1.900 UMUAF 10116 ||Neg Max 33.98 Spread
10:14 SOLID 6.100 33.85 33.94 2.000 INTER 10:16 |Neg Min 33.65 Sprd % 0.0%
10115 ITAU 1.000 33.85 33.95 5.000 AMER 10:15
10:16 BRADE 2.900 33.85 33.95 200 BRADE10:17 ﬂ 33,9 300 10:17:16
10:16 THEC# 1.000 33.85 33.98 3.000 PERSC10:10 33,9 100 10:17:16
10114 AMER 500 33.8 33.99 1.000 ITAU 09:49 33,9 200 10:16:37
10116 AGORY 800 33.78 33.99 100 BRADE 10:03 33,9 1.000 10:16:35
10016 TIT 1.700 33.77 33.99 400 BRADE10:10 33,9 300 10:16:28
10:14 SPINE 1.000 33.76 33.99 100 SLW 10:14 33,9 100 10:16:28
10:16 SOUZA 1.500 33.75 33.99 200 BRADE 10:14 33,9 300 10:16:28
10116 TIT 1.900 33.74 33.99 300 BANES 10115 33,9 200 10:16:26
10:113 UMUAF 800 33.73 34.0 200 PLANN 02:53 33 93 100 101/ 20




Tipos de analise

ANALISE F%DAMENTALISTA
ANALISE MiCROECONOMICA
ANALI%I@ SETORIAL
ANALISE DOS FUNDAMENTOS DA EMPRESA
*Rentabilidade
*Endividamento
*Patriménio

eAtividade



Indicadores da analise fundamentalista

Preco-alvo

VPA — valor patrimonial por acao

P/L — preco lucro

RENTABILIDADE SOBRE O LUCRO
EBITDA

GRAU DE ENDIVIDAMENTO

BETA (correlacao com o Ibovespa)

PAY OUT (taxa de distribuicao-sobre o LL)
DIVIDEND YIELD (dividendo sobre preco)




Analise técnica — 3 principios

A acao do mercado reflete todos os fatores envolvidos
— tudo o que pode influenciar no preco ja esta refletido
no mercado.

Os precos se movimentam em tendéncias — o
movimento dos precos reflete a percepc¢ao
postiva/negativa dos investidores

O futuro repete o passado — o comportamento da
massa segue deteminados padroes que se repetem




Analise técnica ou grafica
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Analise técnica ou grafica
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Analise técnica ou grafica
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Analise técnica ou grafica
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Fundamentalista x Técnica

“Escoms | vemgeme | Dosvartagens

Fundamentalista

Técnica

v
v

v

NN N S

Focaliza o desempenho da empresa

Possibilidade de identificacao de
diferenciais competitivos

Compreensao do ambiente
econdmico
E mais robusto em relagdo a

volatilidade do mercado

Curto prazo
Proveito da volatilidade do mercado
Stop loss / hedge

Onde, como e quando comprar ou
vender

FONTE: PINHEIRO, Juliano Lima. - TOP MERCADO DE CAPITAIS

v" Atuam no longo prazo

v Equivoco (compras de

empresas ruins)

v" Dificil dominio da analise

v Nao avalia a situacgao financeira
da empresa

v Dificuldade de investimentos de
longo prazo

b

llusbées de curto prazo

v' Falta de analise do ambiente
econdmico




Fundamentalista x Técnica

Fundamentalista

Académica

Origem

Usuario Investidores

Pergunta Por que ?

Econdmico-financeira

Analises

Existe uma valor real ou
intrinseco para cada acao que

pllele)] (SXIER  osta diretamente correlacionado

O objetivo da analise
fundamentalista € determinar o
real valor de uma agao.

Objetivos

com o desempenho da empresa.

Técnica
Profissional

Especulador

Quando?

Grafica

Os precgos das agoes se movimentam em
tendéncias e existe uma dependéncia
significativa entre as oscilagoes dos pregos
que se sucedem.

O objetivo da analise técnica € determinar

a tendéncia de evolugao das cotagées no

curto prazo, a fim de aproveitar as rapidas
oscilagdes para ganho de capital.

RO, Juliano Lima. - TOP MERCADO DE CAPITAIS



Imposto de Renda

Acoes

= Day trade 20%

= Swing trade 15% (com lucro acima de R$ 20 mil no més)
FII

= 20% havendo lucro

= Dividendos é isento

Commodities
=« Day trade 20%
= Swing trade 15%

DARF
=« DARF minima de R$ 10
= E possivel abater os prejuizos passados




Custos

ny

— CORRETAGEM - Na compra e na venda - MAXIMA

De R$ 0,01 até R$ 135,08 RS 2,70

De R$ 135,08 até R$ 498,63 2%

De R$ 498,63 até R$ 1514,70 1,5% + R$ 2,49
De R$ 1.514,70 até R$ 3029,38 1,0% + R$ 10,06
De R$ 3.029,38 até em diante 0,5% + RS$ 25,21

CUSTODIA — MENSAL — Variavel (depende de cada
instituicao)

Emolumentos ISS(SP) e taxas B3

Fonte: Bovespa



Categorias de Profissionais de Investimento

e Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios — responsavel pela
administracdo da carteira de valores mobiliarios dos clientes. E responsavel
também por manter seus clientes informados sobre os investimentos realizados.

* Agente Autonomo de Investimento - responsavel pela recepcao e registro de
ordens e transmissao dessas ordens para os sistemas de negociacao ou de
registro cabiveis, na forma da regulamentacao em vigor e prestacao de
informacodes sobre os produtos oferecidos e sobre os servicos prestados pela
instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios pela qual
tenha sido contratado.

e Analista de Valores Mobiliarios - avalia as opcoes de investimento no mercado
de capitais e elabora relatérios de analise para divulgacao publica. Fornece
subsidios para os administradores de carteiras, agentes autbnomos, clientes de
corretoras e investidores em geral.

FONTE: PINHEIRO, Juliano Lima. - TOP MERCADO DE CAPITAIS



Categorias de Profissionais de Investimento

e Consultor de Valores Mobiliarios — presta consultoria aos
investidores interessados a fazer aplicacoes diretamente no mercado
de capitais.

e Gestor - trabalha para o administrador de carteira de valores
mobilidrios. E responsavel pela politica de investimento de um fundo
ou carteira e manda executar as ordens de compra e venda,
fundamentada nos relatorios dos analistas de valores mobiliarios.

¢ Profissional de Distribuicao de Produtos de Bancos - oferece aos
clientes opc¢oes de investimento nas agéncias, fundos de previdéncia
ou nas mesas especializadas (private bank, corporate, etc.) .

FONTE: PINHEIRO, Juliano Lima. - TOP MERCADO DE CAPITAIS




Investimento Automatizado

O trader que “vive de Bolsa” conhece analise grafica e a utiliza em
suas operacoes, observando precos, volumes, indicadores, figuras e
padroes graficos o dia todo para tomar decisoes.

A automatizacdao de investimentos é justamente a execucao
automatica das acdoes geradas a partir dessas observacdoes sem
gualquer intervencao humana, respeitando cenarios e conjuntos de
regras pré-definidos.

Automatizar um investimento é reunir as regras de uma estratégia
de day trade e aplica-las em uma plataforma para esse tipo de
operacao.

FONTE: PINHEIRO, Juliano Lima. - TOP MERCADO DE CAPITAIS




RoboOs Investidores

ROBOS investidores s3o os softwares, ou programas de computador,
gue seguem as regras de uma estratégia de investimento. Eles podem
ser vistos como a “materializacao” de uma estratégia.

ESTRATEGIA - E o conjunto de regras que definem de forma objetiva
como devem ser feitas as operacoes e o trader pode optar por investir
seguindo uma estratégia de forma manual ou automatica.

Quando opta por investir seguindo uma estratégia de forma
automatica, o trader utiliza um robd investidor, que sera capaz
de seqguir fielmente todas as regras daquela estratégia sem que
ele precise fazer nada além de iniciar-lo.

FONTE: JULIANO LIMA PINHEIRO - TOP MERCADO DE CAPITAIS




Algotrading

O algotrading é o processo de realizar negociacdes por meio de um
algoritmo, que nada mais € que uma receita de bolo ou uma
sequéncia de instrucdes que o computador segue para atingir um
certo objetivo, que neste caso € a execucao automatica de trades.

Os algoritmos sao interpretados e executados por computadores,
que, de forma automatica, recebem dados do mercado, os
processam e geram sinais que disparam ordens para a Bolsa de
Valores, tudo isso seguindo a definicao feita pelo trader.

FONTE: PINHEIRO, Juliano Lima. - TOP MERCADO DE CAPITAIS




Que agente quero ser na Bolsa

Profissional da area de investimentos: Buscar qualificacdo para o
desenvolvimento da atividade profissional

Especulador: busca viver de trade, utilizando as ferramentas disponiveis
que indiquem oportunidades de ganhos

07/03/2019 - 16:08
Mais de 90% das pessoas que tentam viver de ‘day trade’ tém prejuizo

SAO PAULO - Com cada vez mais consultorias prometendo ganhos substanciais para pessoas fisicas
operando na bolsa -- 0 que levou a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) a emitir um oficio ontem
orientando casas de analise a evitar expressées como "renda certa"” --, uma dupla de pesquisadores da
FGV realizou um estudo que mostra que é quase impossivel viver de "day trade", operagao em que o
investidor compra e vende o ativo no mesmo dia visando lucro. Fonte: Valor Econémico
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